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BALTIRIKIDE EHITUSTURU MAHUD (OMA JOUDUDEGA) JA KASY
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Balti ehitus — ja elukondliku kinnisvara turg

Ehitusturg

®
L X4

X/
L X4

0

2013.a. Balti ehitustoode mahud kasvasid 11%.

Avaliku sektori hangete jatkuv vahenemine, eriti
valisvorkudes, tulenevalt tleminekust uuele EL
rahastamise perioodile.

2013. aastal erasektori tellimused monevorra kasvasid.

2014. aastal prognoosime Ballti riikides, eelkdige Eestis,
ehitustellimuste mahtude 10-15%list langust.

Vaga tugev hinnakonkurents kdigis segmentides.

Elukondlik kinnisvaraarendus
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Tehingute arv ja keskmine m2 hind on jatkanud
kasvutrendi. Piiratud pakkumine ja madalad
intressimaarad on toetanud hinnakasvu eriti Eestis ja
Latis.

Balti riikide pealinnades on veel ruumi uutele
arendusprojektidele, ehkki Vilniuses tuleb olla
selektiivsem. 2014. aastal milgil olevate uute korterite
arv kasvab.

Suurem korterite pakkumine toob tulevikus kaasa
hindade stabiliseerumise, muugiperioodid pikenevad.
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miljonites eurodes 2013 2012 Muutus

Mudgitulud 262,7 249,1 +5,5%
Brutokasum 22,7 17,9 +26,8%
Brutokasumimarginaal, % 8,6 7,2 +20,3%
EBITDA 15,1 11,4 +32,4%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 10,4 7,6 +36,3%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS), eurodes 0,59 0,43 +36,4%
Teostamata to6ode jaak 213,7 189,9 +12,5%
Tootajate arv 860 915 -6,0%

Kontserni struktuur

- 2013.a otsustasime konsolideerida kontserni ettevdtete struktuuri ja alustada valjumist
mittestrateeqilistest osalustest vaiksemates tutarettevotetes.

- 2013.a. suvel jdudis I6pule juriidiline protsess Merko Ukraine LLC likvideerimiseks, mis algas 2012.a.



merko Kontserni kasumlikkus 2013.a. paranes

KONTSERNIMUUGITULU SEGMENTIDE LOIKES KQNTSENI BRUTOKASUM SEGMENTIDE LOIKES
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Miugitulud

% Suurima osakaalu 2013. aasta muugituludest moodustasid insenerehituse projektid mida finantseeriti EL fondide
abiga ja riiklike tellimustega.

%  Kasvas uldehituse segmendi muugitulu, eelkdige erasektori tellijate arvelt.

Brutokasum

®,

% Brutomarginaal paranes 7,2%-It 8,6%-le.

DS

% Head tulemused teedeehituse segmendi ja kinnisvaraarenduse arvelt, samuti tugev tulemus valisvorkude
ehituses. Uldehitus valmistas samas pettumuse tulenevalt IV kvartalis realiseerunud projektijuhtimise riskidest.
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MUUDUD KORTERITE ARV JA KORTERITE MUUGITULU
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Kinnisvaraarendus: korterid
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s 2013. a. muusime (asjadiguslikult) 263 korterit, muugikaive 28,3m EUR.

% Aasta I6pu seisuga aktiivses muugis 300 korterit (2012: 326).

s 2013 kaivitatud 409 korteri ehitus (2012: 308 korterit).

s Eesmark hoida piisavat korterite varu katmaks ndudlust, projektide kaivitamine lahtudes tegelikust

turu olukorrast.
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TEOSTAMATA TOODE JAAK

perioodi l[apus, miljonites eurodes
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Stabiilne teostamata toode jaak

SOLMITUD UUSI LEPINGUID

nerinndi innles milinnites erirndes
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» Teostamata todde jaak 31.12.2013.a. seisuga oli 213,7 min eurot (+12.5% vdrreldes 2012. a.)

» Teostamata to0de jaagis on endiselt Ulekaalus avaliku sektori tellimused, kuid umbes pool 2013.

aastal séIlmitud lepingute mahust on seotud eratellijatega. Uute lepingute maht Latis Uletas ootusi.

% Jargmise 12 kuu jooksul on uute ehituslepingute mahu hoidmine senisel tasemel suureks

valjakutseks.
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Pikaajalised finantseesmarqgid holmavad
perioodi 2013 - 2018:

% Perioodi keskmine omakapitali tootlus
minimaalselt: 10%

% Dividendimaar: 50-70% aastakasumist
% Omakapitali osatahtsus varade mahust:

vahemalt 40%

2013 tegelikud andmed:

s Omakapitali aastane tootlus: 8,8% (2012:

6,8%)
% Dividendimaar: 70% (2012: 70%)

% Omakapitali osatahtsus varade mahust:
50,2% (2012: 52,0%)

DIVIDEND AKTSIA KOHTA

eurot

0,70

2009
DIVIDENDITOOTLUS

rotsernt!

14,0

2009

0,10

2010

11

2010

Pikaajalised finantseesmargid

2013 kuni 2018

0,30
0,00
20m 2012
51
0,0
20m 2012

0,41

2013*

57

2013

10



merko 2014 fookused
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Kontserni lepingute portfelli kasvatamine ja ka
hoidmine 2013.a. tasemel on suur valjakutse.
Leedus peame suutma ehitusmahtusid
kasvatada.

« Panustame toole erasektori tellijatega kodigis 3
Balti riigis.

< Jatkame investeerimist elukondliku kinnisvara
projektidesse. Kvaliteedi arendamine ja pidev
uute eluaseme lahenduste tutvustamine
klientidele.

s Projektijuhtimise riskide maandamine ja
kontrollisusteemide parandamine. Kiirest kasvust
tulenevate riskide juhtimine Latis.

s Suurem fookus kuludele. Kontserni struktuuri ja
arivajaduste kooskodla. Parimate tootajate
hoidmine ja leidmine.

« Jalgime tahelepanelikult lahiturgude arengut ja
vAimalusi.
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2. KASUMI JAOTAMISE OTSUSTAMINE
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3. NOUKOGU LIIKMETE VOLITUSTE
PIKENDAMINE
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4. 2014. A. MAJANDUSAASTAKS
AUDIITORI KINNITAMINE
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TANAN TAHELEPANU EEST!
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merko Plirangud ja tingimused

<> AS Merko Ehitus (edaspidi ,ettevéte”) on koostanud kaesoleva esitluse liksnes Teile kasutamiseks ja ainult informatiivsel eesmargil. Esitluse mis tahes
osa avamise, allalaadimise, lugemise v&i muul moel endale tervikuna vdi osaliselt kattesaadavaks tegemisega ndustute alljargnevate piirangute ja
tingimustega.

<> Teil on lubatud vaadata selle esitluse koopiat, see printida ja salvestada ainult enda isiklikuks otstarbeks. Mitte Uhtegi osa esitluses sisalduvast teabest
ei ole lubatud kopeerida, koopiamasinaga paljundada, duplitseerida, reprodutseerida, edasi anda, jaotada, avaldada, valja panna vdi muul moel otseselt
vOi kaudselt tervikuna voi osaliselt mis tahes kujul ja mis tahes vahenditega teatavaks teha, avaldada voi levitada mis tahes eesmargil Uhelegi teisele
isikule kui Teie ettevodtte direktorid, juhid, td6tajad voi ndustajaks palgatud isikud, kes ndustuvad jargima kaesolevaid siduvaid piiranguid.

<> See esitlus ei kujuta endast ja seda ei tohiks votta kui pakkumist, soovitust vdi Uleskutset markida, tellida v6i muul moel omandada ettevétte voi tema
gruppi kuuluvate teiste ettevotete mis tahes vaartpabereid ning samuti ei tohiks see esitlus voi selle mis tahes osa olla aluseks vdi tuginemise allikaks
ettevotte voi tema grupi Uhegi liikme vaartpaberite ostmiseks voi markimiseks lepingute s6lmimisel. Samuti ei ole see esitlus ega Ukski selle osa aluseks
vOi tuginemise allikaks mis tahes liiki lepingule v&i kohustisele. Igaiks, kes kaalub ettevdtte mis tahes vaartpaberite ostmist, peab enne
investeerimisotsuse tegemist iseseisvalt asjakohast teavet hankima. See esitlus on mdeldud lksnes Teile informatsiooniks ja taustmaterjaliks ning
selles vdidakse teha muudatusi. Lisaks on selles esitluses esitatud teave koostatud mitme allika pdhjal ja kajastab asjaomasel kuupaeval olnud
olukorda, mis vdib muutuda.

X Kaesolevas esitluses esitatud teavet ei ole séltumatud pooled kinnitanud. Esitluses esitatud teavet vdidakse ette teatamata kontrollida, taiendada ja
muuta ning ettevottel ei ole mingit kohustust kdesolevas dokumendis esitatud teavet tdiendada voi ajakohastada. Sellest tulenevalt ei tohi ettevotte ega
tema Uhegi asjaomase liikme, direktori, juhi voi t66taja vdi mis tahes teise isiku poolt v6i nimel anda Uhtegi sdnaselget vdi kaudset kinnitust ega garantiid
kaesolevas esitluses sisalduva teabe vdi seisukohtade tapsuse, terviklikkuse vdi Gigsuse kohta ning sellele teabele voi nendele seisukohtadele
tuginemine toimub Teie enda ainuisikulisel riisikol. Ei ettevite ega Ukski tema asjaomastest likmetest, direktoritest, juhtidest vdi tootajatest ega Ukski
teine isik ei vota mitte mingit vastutust Ghegi kahju eest, mis tuleneb kaesoleva esitluse voi selle sisu kasutamisest vdi on muul moel sellega seotud.

X Kaesolev esitlus sisaldab ,tulevikku suunatud arvamusi”, mis tdhendab kd&iki arvamusi peale ajalooliste faktide, sealhulgas — aga mitte ainult — arvamusi,
millele eelnevad vdi jargnevad vdi mis sisaldavad selliseid sénu nagu ,eesmargid”, ,usutakse”, ,oodatakse”, ,on suunatud”, ,kavatsetakse”, ,saab”,
,voib”, ,oodatavalt’, ,saaks”, ,kavandatavalt’, ,voiks” vdi nendega sarnaseid sénu vdi nende vastandsdnu. Need tulevikku suunatud arvamused
hdlmavad teadaolevaid ja mitteteadaolevaid riske, ebakindlaid asjaolusid ja muid olulisi tegureid, mis on valjaspool ettevétte kontrolli ja mille tdttu
ettevdtte tegelikud tulemused, tegevusnaitajad vdi saavutused vodivad oluliselt erineda nendes tulevikku suunatud arvamustes valjendatud véi viidatud
tulevastest tulemustest, tegevusnaitajatest vdi saavutustest. Need tulevikku suunatud arvamused péhinevad arvukatel oletustel ettevotte praeguse ja
tulevase aristrateegia ja tegevuskeskkonna kohta. Oma olemusest tulenevalt hdlmavad need tulevikku suunatud arvamused riske ja ebakindlaid
asjaolusid, kuna need on seotud siindmustega ja soltuvad asjaoludest, mida tulevik voib sisaldada. Seetbttu toimub tuginemine sellistele tulevikku
suunatud arvamustele Teie enda ainuisikulisel riisikol. Need tulevikku suunatud arvamused on esitatud nende esitamise kuupdeva seisuga ning ei
ettevdte ega Ukski tema asjaomastest esindajatest, td6tajatest voi ndustajatest ei kavatse ega ole kohustatud tdiendama, parandama, ajakohastama voi
muutma kaesolevas esitluses valja toodud tulevikku suunatud arvamusi, et kajastada ettevdttes toimuvaid muutusi. Ettevétte varasemaid tulemusi ei saa
vétta aluseks tulevaste tulemuste prognoosimisel. Ukski kéesolevas esitluses sisalduv seisukoht ei ole méeldud kasumiprognoosina.
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